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Развитые рынки

• В США инфляция в октябре снизилась сильнее ожиданий – до 3,2% г/г против консенсуса

3,3% г/г. Розничные продажи в октябре сократились впервые с марта 2023 г.: изменение

составило -0,1% м/м при консенсусе -0,3% м/м. На фоне опубликованных данных инвесторы

стали оценивать вероятность повышения на ближайшем заседании в 0% и ожидать ее

снижения в мае 2024 г.

• В Еврозоне экономическая активность сократилась сильнее ожиданий: промышленное

производство в сентябре снизилось до -6,9% г/г – ниже консенсуса -6,3% г/г.

Развивающиеся рынки

• Народный банк Китая оставил базовую процентную ставку по кредитам (LPR) сроком на 1 год

на уровне 3,45%, а ставку по 5-летним кредитам – на отметке 4,2%. Такое решение совпало с

консенсусом, так как ранее регулятор оставил ставку по кредитам в рамках программы

среднесрочного кредитования (MLF) на уровне 2,5%.

• В Китае динамика промышленного производства и розничной торговли в октябре превысила

ожидания. Промпроизводство выросло на 4,6% г/г, розничная торговля – на 7,6% г/г. Однако,

инвестиции в сектор недвижимости за 9 мес. 2023 г. сократились на 9,3% г/г.

Российский рынок

• Инфляционные ожидания населения в ноябре выросли до 12,2% (+1 п.п. м/м). Оценки

наблюдаемой инфляции оказались на максимуме с конца 2022 г. – на уровне 15,1%. При этом

ВВП России в 3 кв. 2023 г. вырос на 5,5% г/г.

• Профицит текущего счета в октябре составил $11,2 млрд (среднее с начала года $4,6

млрд/мес.), профицит торговли товарами – $14,3 млрд (среднее с начала года $10 млрд/мес.).

Импорт снизился до $22,9 млрд при средних с начала года $25 млрд/мес.

КЛЮЧЕВЫЕ СОБЫТИЯ И ВЗГЛЯД НА РЫНКИ

ИНДИКАТОР ЗНАЧЕНИЕ, 17.11
ИЗМЕНЕНИЕ ЗА 

НЕДЕЛЮ
С НАЧАЛА ГОДА

Акции

MOEX Russia 3206,3 -1,1% 48,8%

RTS (USD) 1122,1 1,3% 15,6%

S&P 500 4514,0 2,2% 17,6%

NASDAQ Composite 14125,5 2,4% 35,0%

STOXX Europe 600 (EUR) 455,8 2,8% 7,3%

SSE Composite (Shanghai) 5462,2 0,4% -11,8%

MSCI Emerging Markets 952,3 0,4% -0,4%

MSCI World 2904,6 0,1% 11,6%



Валютный рынок

• Пара EUR/USD достигла 1,09 – доллар находится под давлением после выхода данных о

снижении инфляции в США. Рынок оценивает вероятность повышения ставки ФРС на

заседании в январе в 0%, а первое снижение ставки закладывается уже в мае.

• Пара USD/RUB продолжила снижение и опускалась ниже 90 в течение недели. Такая

динамика может быть результатом продолжения действия предпринятых ранее ЦБ и

Правительством мер по стабилизации курса.

Сырьевые товары

• Цена нефти Brent остается на уровне $80/барр. Рынки видят высокие риски замедления

крупнейших экономик мира в ближайшие месяцы, что может привести к профициту нефти в

2024 г. (+0,5 млн барр./д, по оценке МЭА) – это может оказывать давление на цену нефти.

• Цена золота вернулась к росту на фоне снижения доходностей гособлигаций США.

Доходность 10-летних гособлигаций снизилась с 4,65% до 4,50% после публикации данных о

снижении инфляции в США. .

КЛЮЧЕВЫЕ СОБЫТИЯ И ВЗГЛЯД НА РЫНКИ

ИНДИКАТОР ЗНАЧЕНИЕ, 17.11
ИЗМЕНЕНИЕ ЗА 

НЕДЕЛЮ
С НАЧАЛА ГОДА

Валюты

USDRUB 90,00 -2,5% 28,8%

EURRUB 97,82 -0,7% 31,7%

EURUSD 1,09 2,2% 2,0%

DXY Index 103,82 -1,9% 0,3%

USDGBP 0,80 -1,9% -2,9%

USDCHF 0,89 -1,9% -4,2%

USDJPY 149,59 -1,3% 14,1%

Сырьевые товары

Нефть Brent 80,6 -1,0% -6,2%

Золото 1980,9 2,3% 8,5%

Серебро 23,7 6,8% -1,3%

Медь 3,7 4,1% -2,1%

Никель 16904,0 -2,0% -43,7%

Алюминий 2207,0 -0,4% -7,2%

Палладий 1062,0 8,5% -41,2%

Платина 905,0 7,0% -16,4%
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ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР

Выручка HeadHunter выросла на 76% г/г

Согласно опубликованным финансовым результатам 

по МСФО, выручка HeadHunter за 3 кв. 2023 г. 

достигла 8,4 млрд руб. (+76% г/г) в условиях роста 

числа платящих клиентов (+31% г/г) и повышения 

тарифов в начале 2023 г. Скорр. EBITDA выросла до 

5,2 млрд руб. (+101% г/г). Рентабельность по скорр. 

EBITDA увеличилась до 62,5% (+7,7 п.п. г/г). Скорр. 

чистая прибыль  выросла на 121% г/г до 3,9 млрд. 

руб. Также, компания объявила о продлении периода 

приема заявок на обмен расписок кипрской 

HeadHunter PLC до 1 декабря 2023 г.

Ozon: рост оборота ускорился до 140% г/г

Ozon опубликовал финансовые результаты – оборот 

за 3 кв. 2023 г. достиг 451 млрд руб., его рост 

ускорился до 140% г/г с 118% г/г во 2 кв. 2023 г. 

Операционный денежный поток составил 25 млрд 

руб., капитальные затраты – 9 млрд руб. Баланс 

денежных средств за год увеличился до 93 млрд руб.

Whoosh: новая программа мотивации сотрудников

Совет директоров Whoosh одобрил новую программу 

мотивации сотрудников. На первом этапе 

планируется выкуп до 1,5 млн бумаг (1,3% от общего 

количества) в течение года. Полный объем опционной 

программы составляет 4% от общего количества 

бумаг, приобретение планируется до конца 1П2027 г. 

Выручка МТС выросла на 16% г/г

МТС опубликовала финансовые результаты за 3 кв. 

2023 г. – выручка увеличилась до 160 млрд руб. 

(+16% г/г). Доход от услуг связи в России вырос на 7% 

г/г, а выручка МТС Банка – на 26% г/г. Однако чистая 

прибыль компании сократилась до 9 млрд руб. (-27% 

г/г) на фоне роста процентных расходов и 

амортизации.

«Русагро»: рост выручки на 31% г/г 

«Русагро» представила финансовые результаты за 3 

кв. 2023 г. Выручка выросла на 31% г/г до 72 млрд 

руб., в том числе за счет консолидации купленного 

НМЖК (+21% к квартальной выручке). Скорр. EBITDA 

увеличилась до 15 млрд руб. (+171% г/г), что 

соответствует рентабельности в 21% (+7 п.п. кв/кв). 

Показатель чистый долг/EBITDA сократился до 1,6 с 

2,2 на начало 2023 г.

Изменение секторов в индексе

МосБиржи за неделю, %

Вклад акций в Индекс МосБиржи за

неделю, %

Лидеры роста/падения за неделю в

индексе МосБиржи, %
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«Ренессанс Страхование»: прибыль 9,6 млрд руб.

«Ренессанс Страхование» опубликовала финансовые результаты за 9 мес. 2023 г. – чистая 

прибыль достигла 9,6 млрд руб. Страховые премии выросли на 9% г/г до 85 млрд руб. 

Инвестиционный портфель увеличился до 178 млрд руб. (+20% с начала года). Менеджмент 

ожидает сохранение динамики финансовых показателей в 4 кв. 2023 г. на фоне роста бизнеса и 

доходов от инвестиций.

Рост выручки «Магнита» замедлился до 5,7% г/г 

«Магнит» раскрыл финансовые результаты за 3 кв. 2023 г. – рост выручки замедлился до 5,7% г/г 

с 7,5% г/г во 2 кв. 2023 г. на фоне снижения покупательского трафика в зрелых магазинах (-0,6%). 

Рентабельность EBITDA снизилась на 45 б.п. г/г до 6,7% в условиях растущих расходов на 

персонал. Скорректированная на курсовые разницы чистая прибыль сократилась на 25% г/г до 13 

млрд руб. Также «Магнит» подвел итоги второго раунда обратного выкупа акций у нерезидентов –

он составил 7,9 млн акций (7,8% УК). 

Мосбиржа: рост прибыли ниже консенсуса

Чистая прибыль Мосбиржи по МСФО в 3 кв. 2023 г. выросла до 14,3 млрд руб. (+18% кв/кв) – ниже 

консенсус-прогноза на 6%. Операционные расходы выросли на 26% кв/кв и 38% г/г за счет найма 

новых сотрудников, изменения в системе вознаграждения и расходов на маркетинг. При этом 

комиссионный доход увеличился до 14,4 млрд руб. (+20% кв/кв). Менеджмент повысил прогноз на 

2023 г. по росту операционных расходов до 9-13% г/г (ранее 6-10% г/г). 

«Сегежа»: EBITDA сократилась на 1% кв/кв

Выручка «Сегежи» за 3 кв. 2023 г. выросла до 23,9 млрд руб. (+13% кв/кв), но EBITDA снизилась 

на 1% кв/кв до 3 млрд руб. – компания опубликовала финансовые результаты по МСФО. Скорр. 

чистый убыток вырос на 24% кв/кв на фоне растущих процентных расходов и амортизационных 

отчислений. Показатель чисты долг/EBITDA LTM остается на уровнях выше 10х.

«Роснефть»: рекомендованы дивиденды 30,77 руб./акц.

Совет директоров «Роснефти» рекомендовал выплату промежуточных дивидендов за 9 мес. 2023 

г. в размере 30,77 руб./акц., что находится на уровне ожиданий инвесторов. Собрание акционеров 

назначено на 22 декабря 2023 г., дивотсечка – 11 января 2024 г.

«Совкомфлот»: рекомендованы дивиденды 6,32 руб./акц.

Совет директоров «Совкомфлота» рекомендовал выплату промежуточных дивидендов за 9 мес. 

2023 г. в размере 6,32 руб./акц. Собрание акционеров назначено на 18 декабря 2023 г. 
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ОФЗ. Прошлую неделю можно уверенно разделить на два периода: до и после аукциона

Минфина. Понедельник и вторник характеризовались коррекцией в ОФЗ, связанной с

публикацией оценки недельной инфляции (+0,42% н/н или 17% с.к. в пересчете на годовые

темпы) после закрытия торговой сессии в пятницу 10 ноября.

Несмотря на то, что подавляющий вклад в недельный показатель внесла разовая индексация

цен на отечественные автомобили, за эти два дня ближний отрезок кривой сместился вверх на

5 б.п., а доходности длинных выпусков выросли почти на 20 б.п.

В среду Минфин разместил недавно дебютировавший ОФЗ-26244 на сумму 62,6 млрд руб. при

спросе 145 млрд руб. (соотношение спроса и фактического размещения 2,3). Регулятор

предложил премию к закрытию вторника всего в 5 б.п. Доля неконкурентных заявок составила

71%. На втором аукционе размещался ОФЗ-ИН 52005, которого Минфин смог продать всего на

21,1 млрд руб. Таким образом, за неделю было размещено облигаций на 83,7 млрд руб., а за

текущий квартал – на 371 млрд руб. Соответственно, для формального исполнения

квартального плана до конца квартала необходимо размещать ОФЗ примерно на 20 млрд руб. в

неделю.

Значительный спрос на первичное размещение длинного выпуска с фиксированным купоном

(145 млрд руб.), более половины которого не нашло встречного предложения Минфина,

запустил волну укрепления на длинном отрезке кривой. В среду вечером доходности в этом

сегменте начали смещаться на 1–5 б.п. вниз. Положительный импульс, который дальнему

отрезку кривой ОФЗ-ПД придал успешный аукцион, сохранился и в четверг, когда доходности

длинных бумаг сократились на 2–11 б.п. Однако по итогам недели это укрепление не смогло

компенсировать потери понедельника и вторника: рынок закрылся в отрицательной зоне, а

кривая сместилась на 5–15 б.п. вверх. Особенно выделим ОФЗ-26234 (YTM 12,20%, погашение

в июле 2025 г.), доходность которого выросла на 35 б.п. Вышеупомянутый ОФЗ-26244 (YTM

11,94%, погашение в марте 2034 г.) показал худший результат по динамике цены, подешевев за

неделю на 0,8 п.п. В настоящее время ближний сегмент торгуется в районе 11,8%, середина –

на уровне 11,7%, а доходности длинных выпусков располагаются выше 11,8%. Пятничные торги

характеризовалась крайне низкой торговой активностью.

Средний оборот за неделю в ОФЗ с фиксированным купоном достиг 11,1 млрд руб./д.

Суммарный среднедневной оборот в ОФЗ составил около 56,0 млрд руб. (за счет флоутеров,

ценовая динамика в которых была в целом незначительной). По итогам недели спред 2–10 лет

увеличился на 3 б.п., до 8 б.п., а спред 5–10 лет расширился на 10 б.п., до 20 б.п. Однако

обращаем внимание на тот факт, что в последние два дня недели 2- и 5-летние выпуски

практически не торговались, что снижает репрезентативность спредов как метрики крутизны

кривой. Полагаем, что за счет этого технического фактора на этой неделе произойдет их

дальнейшее номинальное расширение.
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Корпоративные облигации. Первичный рынок. На прошлой неделе МТС собирала заявки на

облигации с привязкой к RUONIA индикативного объема. Компания привлекла 10 млрд руб. по

ставке RUONIA + 125 б.п., при ориентире первоначальной премии 140 б.п. Срок обращения

бумаг 3 года.

Из прочих сделок (от наиболее крупных эмитентов) отметим размещение «Автодора» (3,3 млрд

руб., ставка 14,05%, срок 1 год) и РЖД (объем пока не раскрыт, 7 лет, ставка 12,55%). Как мы

понимаем, сделка РЖД носила нерыночный характер (книга была открыта на два часа без

премаркетинга).

Также состоялось размещение 3-летних облигаций «Интерлизинга», которые в основном

выкупили розничные инвесторы. В ходе формирования книги заявок объем транзакции был

увеличен с 3,5 млрд руб. до 4,5 млрд руб., а финальный купон был определен на уровне 16%

(при изначальном ориентире не выше 16,5%).

Среди сделок первичного рынка, намеченных на ближайшие недели, выделяем размещение от

компании «Россети Центр» (до 5 млрд руб., 3,5 года, ориентир ставки 15,9%), а также от

«Металлоинвеста» (не менее 10 млрд руб., 4 года, ставка будет иметь привязку к ключевой).

Напомним, что до конца ноября на рынок также планирует выйти компания «Аэрофьюэлз».

Предварительные параметры сделки: объем не менее 1 млрд руб., срок 3 года, ориентир ставки

купона 15,7-16,2%.



ПРЕДСТОЯЩИЕ СОБЫТИЯ

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОРЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР

Понедельник 20 ноября 

«Совкомфлот» опубликует финансовые результаты по МСФО за 3 кв. 2023 г.

ГК «Астра» опубликует финансовые результаты по МСФО за 9 мес. 2023 г.

ПАО «СмартТехГрупп» (CarMoney) опубликует финансовые результаты по МСФО за 3 кв. 2023 г.

«Ростелеком»: ВОСА по вопросу утверждения дивидендов (Совет директоров рекомендовал выплату 

дивидендов в размере 5,4465 руб./акц.)

Сбор заявок на облигации «Ростелеком» 002Р-13R (ориентир доходности – не выше 13,25%)

Китай: базовая кредитная ставка Народного банка Китая

Вторник 21 ноября

Cian опубликует финансовые результаты по МСФО за 3 кв. 2023 г.

Whoosh: ВОСА по вопросу утверждения дивидендов (Совет директоров рекомендовал выплату 

дивидендов в размере 10,25 руб./акц.)

«ЕвроТранс»: старт торгов обыкновенными акциями на Мосбирже

Последний день сбора заявок на IPO «Южуралзолота»

Последний день сбора заявок на замещение облигаций «Тинькофф банк» TCS perp1 (купон – 11,99%)

Среда 22 ноября

TCS Group опубликует финансовые результаты по МСФО за 3 кв. 2023 г.

Positive Technologies: ВОСА по вопросу утверждения дивидендов (Совет директоров рекомендовал 

выплату дивидендов в размере 15,80 руб./акц.)

«Селигдар»: ВОСА по вопросу утверждения дивидендов (Совет директоров рекомендовал выплату 

дивидендов в размере 2,00 руб./акц.)

Сбор заявок на облигации «Металлоинвест» 001Р-06 (ключевая ставка ЦБ + до 130 б.п.)

Последний день сбора заявок на замещение облигаций ГТЛК ЗО24-Д (купон – 5,125%)

Четверг 23 ноября

Whoosh опубликует финансовые результаты по МСФО за 3 кв. 2023 г.

Еврозона: индекс деловой активности в сфере услуг и производственном секторе в ноябре 2023 г.

Пятница 24 ноября

Последний день сбора заявок на замещение облигаций «Тинькофф банк» TCS perp2 (купон – 6,00%)

США: индекс деловой активности в сфере услуг и производственном секторе в ноябре 2023 г.

Воскресенье 26 ноября 

Встреча министров стран ОПЕК+

Обзор подготовлен аналитиками АО ВИМ Инвестиции на основе данных из открытых источников, бирж, данных 

статистических агентств, монетарных регуляторов.



ОГРАНИЧЕНИЕ ОТВЕТСТВЕННОСТИ

ЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОРЕЖЕНЕДЕЛЬНЫЙ ОБЗОР

АО ВИМ Инвестиции (лицензия ФКЦБ России от 06.03.2002 № 21-000-1-00059 на осуществление

деятельности по управлению инвестиционными фондами, паевыми инвестиционными фондами и

негосударственными пенсионными фондами, без ограничения срока действия; Лицензия ФСФР России

от 20.03.2007 № 045-10038-001000 на осуществление деятельности по управлению ценными бумагами,

без ограничения срока действия).

Настоящий документ и содержащиеся в нем сведения предназначены исключительно для

информационных целей. Документ не рассматривается и не должен рассматриваться как предложение

АО ВИМ Инвестиции о покупке или продаже каких-либо финансовых инструментов или оказания услуг

какому-либо лицу, не являются офертой, публичной офертой по какому бы то ни было действующему

законодательству. Предоставляемая информация не может рассматриваться в качестве рекомендации

к инвестированию средств, а также гарантий или обещаний в будущем доходности вложений.

Никакие положения информации или материалов, представленных в документе, не являются и не

должны рассматриваться как индивидуальные инвестиционные рекомендации и/или намерение АО

ВИМ Инвестиции предоставить услуги инвестиционного советника. АО ВИМ Инвестиции не может

гарантировать, что финансовые инструменты, продукты и услуги, описанные в настоящем документе,

подходят лицам в соответствии с их инвестиционным профилем. Данные материалы основаны на

публичной и общедоступной информации.

Прежде чем воспользоваться какой-либо услугой или приобретением финансового инструмента или

инвестиционного продукта, Вы должны самостоятельно оценить экономические риски и выгоды от

услуги и/или продукта, налоговые, юридические, бухгалтерские последствия заключения сделки при

пользовании конкретной услугой, свою готовность и возможность принять такие риски.

Любые логотипы, если таковые приведены в настоящей презентации, используются исключительно в

информационных целях, не имеют целью введение клиентов в заблуждение о характере и специфике

услуг, оказываемых АО ВИМ Инвестиции, или получение дополнительного преимущества за счет

использования таких логотипов, равно как продвижение товаров или услуг правообладателей таких

логотипов, или нанесение ущерба их деловой репутации.

Термины и положения, приведенные в настоящих материалах, должны толковаться исключительно в

контексте соответствующих сделок и операций и/или ценных бумаг и/или финансовых инструментов и

могут полностью не соответствовать значениям, определенным законодательством РФ или иным

применимым законодательством.

Материал не является гарантией или обещанием будущей эффективности или доходности от

инвестиционной деятельности. Результаты инвестирования в прошлом не являются гарантией таких же

результатов в будущем, государство не гарантирует доходность инвестиций в инвестиционные фонды.

Все прошлые данные имеют документальное подтверждение. Нет никаких гарантий прибыли или

доходов от финансовых инструментов, пока иная информация не указана в соответствующих

публикациях.

На размер дохода могут повлиять, среди прочего, инвестиционные стратегии и цели финансового

инструмента и существенные рыночные и экономические условия, в том числе процентные ставки и

рыночные условиям в целом. Различные стратегии, применяемые к финансовым инструментам, могут

оказать существенное влияние на результаты, описанные в настоящем материале. Адрес АО ВИМ

Инвестиции: Россия, 123112, г. Москва, вн.тер.г. муниципальный округ Пресненский, Пресненская

набережная, дом 10, строение 1, этаж 38, помещение I, телефон 8-800-770-70-88 (для бесплатной

междугородной и мобильной связи), адрес сайта в сети Интернет www.wealthim.ru.


