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Центральный Банк 

Российской Федерации (Банк России) 

ЗАРЕГИСТРИРОВАНО 

Дата 11.12.2023 

№ 5496-1 

УТВЕРЖДЕНЫ 

Приказом Генерального директора 

№ П-179-23-ВИ от «13» ноября 2023 года 

 

 

 

ИЗМЕНЕНИЯ И ДОПОЛНЕНИЯ 

В ПРАВИЛА ДОВЕРИТЕЛЬНОГО УПРАВЛЕНИЯ 

Открытым паевым инвестиционным фондом рыночных финансовых инструментов  

«Облигации. Рантье» 
(Правила доверительного управления зарегистрированы Банком России 17 июля 2023 г. за № 5496) 

 
1. Изложить подпункт б) пункта 24.1 Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«б) величину чистого месячного оттока инвестиционных паев фонда, являющуюся минимальной из шести 

наибольших величин чистых месячных оттоков инвестиционных паев за последние 36 календарных 

месяцев. Величина чистого месячного оттока инвестиционных паев определяется как отношение в 

процентах разности количества инвестиционных паев, в отношении которых по лицевым счетам в 

реестре владельцев инвестиционных паев были внесены расходные записи в результате их погашения, 

и количества инвестиционных паев, в отношении которых по лицевым счетам в реестре владельцев 

инвестиционных паев были внесены приходные записи в результате их выдачи или обмена, за 

календарный месяц к общему количеству выданных инвестиционных паев по данным реестра 

владельцев инвестиционных паев на последний день предыдущего календарного месяца.». 

 

2. Изложить абзац 5 пункта 24.2 Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«Для целей расчета ограничений, указанных в абзаце первом настоящего подпункта, при определении доли 

оценочной стоимости активов в стоимости активов фонда в сумме денежных средств в рублях и в 

иностранной валюте на счетах в одном юридическом лице, составляющих фонд, не учитывается сумма (или 

ее часть) денежных средств, находящихся на указанных счетах (одном из указанных счетов) и включенных в 

фонд при выдаче и/или обмене инвестиционных паев, в течение не более 2 рабочих дней с даты указанного 

включения.». 

 

3. Дополнить пункт 27 Правил доверительного управления подпунктами 8) и 9) в следующей редакции: 

«8) вправе после завершения окончания формирования фонда принять решение об обмене всех 

инвестиционных паев на инвестиционные паи другого открытого паевого инвестиционного фонда, 

находящегося в доверительном управлении управляющей компании; 

9) вправе принять решение об обмене инвестиционных паев другого открытого паевого инвестиционного 

фонда, находящегося в доверительном управлении управляющей компании, после завершения его 

формирования на инвестиционные паи.». 

 

4. Изложить подпункт д) подпункта 5 пункта 29 Правил доверительного управления в следующей 

редакции: 

«д) договоры займа или кредитные договоры, возврат денежных средств по которым осуществляется за 

счет имущества фонда, за исключением случаев получения денежных средств для погашения 

инвестиционных паев при недостаточности денежных средств, составляющих фонд. При этом 

совокупный объем задолженности, подлежащей погашению за счет имущества, составляющего фонд, 

по всем договорам займа и кредитным договорам не должен превышать 20 процентов стоимости 

чистых активов фонда, а срок привлечения заемных средств по каждому договору займа и кредитному 

договору (включая срок продления) не может превышать 6 месяцев;». 

 

5. Изложить пункт 30 Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«30. Ограничения на совершение сделок с ценными бумагами, установленные подпунктами «ж», «з», «к», 

«л» подпункта 5 пункта 29 настоящих Правил, не применяются, если: 
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1) сделки с ценными бумагами совершаются на организованных торгах на основе заявок на покупку 

(продажу) по наилучшим из указанных в них ценам при условии, что заявки адресованы всем 

участникам торгов и информация, позволяющая идентифицировать подавших заявки участников 

торгов, не раскрывается в ходе торгов другим участникам; 

2) сделки совершаются с ценными бумагами, входящими в состав фонда, инвестиционные паи которого 

могут быть обменены на инвестиционные паи другого паевого инвестиционного фонда, в состав 

которого приобретаются указанные ценные бумаги; 

3) сделки совершаются с ценными бумагами, входящими в состав другого паевого инвестиционного 

фонда, инвестиционные паи которого могут быть обменены на инвестиционные паи.». 

 

6. Изложить пункт 50 Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«50. В приеме заявок на приобретение инвестиционных паев должно быть отказано в случаях: 

1) несоблюдения порядка и сроков подачи заявок, которые предусмотрены настоящими Правилами; 

2) отсутствия надлежаще оформленных документов, необходимых для открытия в реестре владельцев 

инвестиционных паев лицевого счета, на который должны быть зачислены приобретаемые 

инвестиционные паи, если такой счет не открыт; 

3) приобретения инвестиционного пая лицом, которое в соответствии с Федеральным законом «Об 

инвестиционных фондах» не может быть владельцем инвестиционных паев, либо не может 

приобретать инвестиционные паи при их выдаче; 

4) приостановления выдачи инвестиционных паев; 

5) введение Банком России запрета на проведение операций по выдаче инвестиционных паев или 

одновременно по выдаче и погашению инвестиционных паев и (или) на проведение операций по 

приему заявок на приобретение или одновременно заявок на приобретение и заявок на погашение 

инвестиционных паев; 

6) несоблюдения установленных настоящими Правилами правил приобретения инвестиционных паев; 

7) подача заявки на приобретение инвестиционных паев после возникновения основания прекращения 

фонда; 

8) приостановление приема заявок в результате принятия управляющей компанией решения об обмене 

всех инвестиционных паев на инвестиционные паи другого открытого паевого инвестиционного фонда, 

находящегося в доверительном управлении управляющей компании; 

9) приостановление приема заявок в результате принятия управляющей компанией решения об обмене 

всех инвестиционных паев другого открытого паевого инвестиционного фонда, находящегося в 

доверительном управлении управляющей компании, на инвестиционные паи; 

10) иные случаи, предусмотренные Федеральным законом «Об инвестиционных фондах».». 

 

7. Изложить пункт 57 Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«57. Выдача инвестиционных паев после даты завершения (окончания) формирования фонда по заявкам на 

приобретение инвестиционных паев, поданным управляющей компании или агенту осуществляется 

при условии передачи в их оплату денежных средств в сумме не менее 50 000 (Пятьдесят тысяч) рублей. 

В случае поступления денежных средств в оплату инвестиционных паев по заявке, поданной 

номинальным держателем или доверительным управляющим, минимальная сумма денежных средств, 

передаваемых в оплату инвестиционных паев, не устанавливается. 

Сумма денежных средств, на которую выдается инвестиционный пай после завершения (окончания) 

формирования фонда, определяется исходя из расчетной стоимости инвестиционного пая.». 

 

8. Изложить пункт 73 Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«73. В приеме заявок на погашение инвестиционных паев отказывается в следующих случаях: 

1) несоблюдение порядка подачи заявок, установленных настоящими Правилами; 

2) принятие решения об одновременном приостановлении выдачи и погашения инвестиционных паев; 

3) введение Банком России запрета на проведение операций одновременно по выдаче и погашению 

инвестиционных паев и (или) запрета на проведение операций одновременно по приему заявок на 

приобретение и заявок на погашение инвестиционных паев; 

4) подача заявки на погашение инвестиционных паев после возникновения основания прекращения 

фонда; 
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5) подача заявки на погашение инвестиционных паев до даты завершения (окончания) формирования 

фонда; 

6) приостановление приема заявок в результате принятия управляющей компанией решения об обмене 

всех инвестиционных паев на инвестиционные паи другого открытого паевого инвестиционного фонда, 

находящегося в доверительном управлении управляющей компании; 

7) приостановление приема заявок в результате принятия управляющей компанией решения об обмене 

всех инвестиционных паев другого открытого паевого инвестиционного фонда, находящегося в 

доверительном управлении управляющей компании, на инвестиционные паи.». 

 

9. Дополнить пункт 79 Правил доверительного управления абзацами девятым, десятым и 

одиннадцатым в следующей редакции: 

«В случае, если инвестиционные паи были зачислены на лицевой счет в результате дарения, сроки, указанные 

в настоящем пункте, исчисляются со дня внесения приходной записи по лицевому счету дарителя. 

В случае если инвестиционные паи, в отношении которых подана заявка на погашение, были получены в 

результате обмена инвестиционных паев другого паевого инвестиционного фонда, находящегося 

(находившегося) под управлением управляющей компании, срок владения инвестиционными паями такого 

паевого инвестиционного фонда засчитывается при расчете периода владения в целях применения скидок 

согласно условиям настоящего пункта. 

При определении размера скидки в первую очередь считаются погашенными инвестиционные паи с более 

ранней датой внесения приходной записи по лицевому счету зарегистрированного лица в реестре владельцев 

инвестиционных паев.». 

 

10. Добавить в Правила доверительного управления раздел «Обмен инвестиционных паев по решению 

управляющей компании». 

Раздел VII Правил доверительного управления в старой редакции «VII. Приостановление выдачи и 

погашения инвестиционных паев» считать разделом IX в новой редакции Правил доверительного 

управления.  

Изложить раздел VII Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«VII. Обмен инвестиционных паев по решению управляющей компании 

Обмен всех инвестиционных паев на инвестиционные паи другого открытого паевого 

инвестиционного фонда, находящегося в доверительном управлении управляющей компании 

84. Обмен инвестиционных паев по решению управляющей компании осуществляется без заявления 

владельцами инвестиционных паев требований об их обмене путем конвертации инвестиционных паев 

в инвестиционные паи фонда, к которому осуществляется присоединение.  

85. Обмен инвестиционных паев на основании решения управляющей компании может осуществляться 

только при условии раскрытия управляющей компанией информации о принятии решения об обмене 

всех инвестиционных паев на инвестиционные паи фонда, к которому осуществляется присоединение. 

86. Решение об обмене инвестиционных паев на инвестиционные паи фонда, к которому осуществляется 

присоединение, не может быть принято управляющей компанией в случае, если право управляющей 

компании на распоряжение имуществом, составляющим фонд, ограничено в соответствии с 

законодательством Российской Федерации об инвестиционных фондах или решением суда. 

87. Управляющая компания должна отменить решение об обмене инвестиционных паев на 

инвестиционные паи фонда, к которому осуществляется присоединение, в случае, если в период после 

его принятия и до приостановления приема заявок на приобретение и погашение инвестиционных паев, 

указанного в пункте 89 настоящих Правил, право управляющей компании на распоряжение 

имуществом, составляющим фонд, было ограничено в соответствии с законодательством Российской 

Федерации об инвестиционных фондах или решением суда. 

88. Управляющая компания в случае отмены решения об обмене инвестиционных паев на инвестиционные 

паи фонда, к которому осуществляется присоединение, обязана раскрыть указанную информацию. 

89. По истечении 30 (тридцати) дней со дня раскрытия управляющей компанией информации о принятии 

решения, предусмотренного пунктом 84 настоящих Правил, прием заявок на приобретение и 

погашение инвестиционных паев, а также заявок на обмен инвестиционных паев иных паевых 

инвестиционных фондов на инвестиционные паи приостанавливается  

Одновременно приостанавливается прием заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев фонда, к которому осуществляется присоединение, до дня конвертации 

инвестиционных паев в инвестиционные паи фонда, к которому осуществляется присоединение. 
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90. Управляющая компания обязана не позднее 3 (трех) рабочих дней со дня, следующего за днем 

приостановления приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев, в 

соответствии с пунктом 89 настоящих Правил, осуществить объединение имущества, составляющего 

фонд, и имущества, составляющего фонд, к которому осуществляется присоединение. 

В случае если в течение срока, указанного в настоящем пункте, право управляющей компании на 

распоряжение имуществом, составляющим фонд, было ограничено в соответствии с 

законодательством Российской Федерации об инвестиционных фондах или решением суда, 

управляющая компания не вправе объединять имущество фонда с имуществом фонда, к которому 

осуществляется присоединение, до дня снятия указанного ограничения. При этом течение указанного 

срока приостанавливается до дня снятия такого ограничения. 

91. После объединения имущества фонда и имущества фонда, к которому осуществляется присоединение, 

обязанности, возникшие в связи с доверительным управлением имуществом фонда, подлежат 

исполнению за счет имущества фонда, к которому осуществляется присоединение. 

92. Конвертация инвестиционных паев в инвестиционные паи фонда, к которому осуществляется 

присоединение, производится при условии завершения объединения имущества не позднее 1 (одного) 

рабочего дня, следующего за днем завершения указанного объединения имущества. 

93. Количество инвестиционных паев, в которые осуществляется конвертация, определяется исходя из 

коэффициента конвертации, который определяется как отношение расчетной стоимости 

инвестиционного пая к расчетной стоимости инвестиционного пая фонда, к которому осуществляется 

присоединение, на день приостановления приема заявок на приобретение, погашение и обмен 

инвестиционных паев, предусмотренного пунктом 89 настоящих Правил. 

94. Договор доверительного управления фондом прекращается после конвертации всех инвестиционных 

паев в инвестиционные паи фонда, к которому осуществляется присоединение. 

Обмен инвестиционных паев другого открытого паевого инвестиционного фонда, находящегося в 

доверительном управлении управляющей компании (далее - присоединяемый фонд), на 

инвестиционные паи 

95. На основании решения управляющей компании обмен на инвестиционные паи осуществляется путем 

конвертации в них инвестиционных паев присоединяемого фонда. 

96. По истечении 30 (тридцати) дней со дня раскрытия управляющей компанией информации о принятии 

решения об обмене инвестиционных паев присоединяемого фонда на инвестиционные паи 

приостанавливается прием заявок на приобретение и погашение инвестиционных паев до дня 

конвертации инвестиционных паев присоединяемого фонда в инвестиционные паи. 

97. Управляющая компания обязана отменить решение об обмене инвестиционных паев присоединяемого 

фонда на инвестиционные паи в случае, если в период после принятия управляющей компанией 

указанного решения и до приостановления приема заявок на приобретение и погашение 

инвестиционных паев, указанного в пункте 96 настоящих Правил, право управляющей компании на 

распоряжение имуществом, составляющим присоединяемый фонд, было ограничено в соответствии с 

законодательством Российской Федерации об инвестиционных фондах или решением суда. 

98. Управляющая компания в случае отмены решения об обмене инвестиционных паев присоединяемого 

фонда на инвестиционные паи, обязана раскрыть указанную информацию. 

99. После окончания объединения имущества фонда и имущества присоединяемого фонда обязанности, 

возникшие в связи с доверительным управлением имуществом присоединяемого фонда, подлежат 

исполнению за счет имущества фонда. 

100. Количество инвестиционных паев, в которые осуществляется конвертация, определяется исходя из 

коэффициента конвертации, который определяется как отношение расчетной стоимости 

инвестиционного пая присоединяемого фонда к расчетной стоимости инвестиционного пая, на день 

приостановления приема заявок на приобретение, погашение и обмен инвестиционных паев в 

соответствии с пунктом 96 настоящих Правил. 

101. Приходные записи по лицевым счетам в реестре владельцев инвестиционных паев при обмене на 

инвестиционные паи вносятся в день внесения расходных записей по лицевым счетам в реестре 

владельцев конвертируемых инвестиционных паев присоединяемого фонда.». 

 

11. Добавить в Правила доверительного управления раздел «Обмен инвестиционных паев».  

Раздел VIII Правил доверительного управления в старой редакции «VIII. Вознаграждения и расходы» 

считать разделом X Правил доверительного управления в новой редакции.  

Изложить раздел VIII Правил доверительного управления в следующей редакции: 

«VIII. Обмен инвестиционных паев 
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Обмен инвестиционных паев других открытых паевых инвестиционных фондов на 

инвестиционные паи (далее – обмен на инвестиционные паи) 

102. Обмен на инвестиционные паи осуществляется путем конвертации в них инвестиционных паев другого 

паевого инвестиционного фонда инвестиционные паи которого подлежат обмену. (конвертируемые 

инвестиционные паи другого паевого инвестиционного фонда). 

103. Количество инвестиционных паев, в которые осуществляется конвертация, определяется путем 

деления стоимости имущества, передаваемого в счет обмена конвертируемых инвестиционных паев 

другого паевого инвестиционного фонда, инвестиционные паи которого подлежат обмену, на 

расчетную стоимость инвестиционного пая, определенную на рабочий день, предшествующий дню 

внесения приходной записи по лицевому счету в реестре владельцев инвестиционных паев в связи с 

конвертацией. 

104. Приходных записей по лицевым счетам в реестре владельцев инвестиционных паев при обмене на 

инвестиционные паи вносятся в день внесения расходных записей по лицевым счетам в реестре 

владельцев инвестиционных паев паевого инвестиционного фонда, инвестиционные паи которого 

подлежат обмену.». 

 

12. Считать разделы VII-XIV Правил доверительного управления в старой редакции разделами IX-XVI 

Правил доверительного управления в новой редакции. 

Считать пункты 84-111 Правил доверительного управления в старой редакции пунктами 105-132 
Правил доверительного управления в новой редакции. По тексту Правил доверительного управления 

ссылки на номера пунктов изложить с учетом измененных номеров пунктов. 

 


